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Incertidumbre en pensiones

ENRIQUE QUINTANA
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La Corte emiti6 ayer sus “"Precisiones

a informaciones difundidas en torno a

resolucién sobre pensiones del IMSS”.

Como en este espacio le he comentado
desde hace varios dias tanto inquietudes
como implicaciones de las resoluciones
de la Corte, me siento aludido, asi que es
necesario comentar lo que el Poder Judi-
cial del Pais dice precisar.

No le repito los antecedentes de la re-
solucién que le he referido anteriormen-
te. Solo cito literalmente el punto quinto
del comunicado emitido ayer.

“Es relevante sefialar que, por tanto, la
jurisprudencia unicamente interpreta el
texto del articulo 33 de la Ley del Segu-
ro Social vigente hasta el 30 de junio de
1997, y resulta aplicable a los juicios la-
borales en que se reclamen pensiones de
invalidez, vejez o cesantia en edad avan-
zada conforme a ese régimen.

“A partir del 1° de julio de 1997 se en-
cuentra en vigor la nueva Ley del Segu-
ro Social, en cuyo articulo 28 se estable-
ce como limite superior del salario base
de cotizacion el equivalente a 25 salarios
minimos generales del Distrito Federal,
de manera general para todos los ramos
de aseguramiento”.

Cuando uno lee esta precision pare-
ce que la Corte esta dictaminando un
asunto histérico, que poco afectaala ac-
tualidad, pues corresponde a quienes se
pensionan con base en una ley que dejo
de estar vigente hace 13 afios.

Pero, como aqui le comenté hace un
par de dias, en el andlisis de la Corte no
se tomo en cuenta la llamada “genera-
cion de transicion”.

El articulo tercero transitorio de
la Ley del IMSS de 1997 establece lo
siguiente.

“Los asegurados inscritos con ante-
rioridad a la fecha de entrada en vigor
de esta Ley, asi como sus beneficiarios, al
momento de cumplirse, en términos de
la Ley que se deroga, los supuestos lega-
les o el siniestro respectivo para el disfru-
te de cualquiera de las pensiones, podran
optar por acogerse al beneficio de dicha
Ley o al esquema de pensiones estableci-
do en el presente ordenamiento”.

Dicho de manera sencilla, quienes
aportamos al IMSS desde antes del 1 de
julio de 1997, podemos retirarnos con

el dinero que hayamos acumulado en
nuestra Afore al momento del retiro
o eligiendo el esquema que definia la
ley anterior.

Hasta ahora y probablemente duran-
te los proximos 15 a 20 afios, 99 por cien-
to de los pensionados elegiran el esque-
ma de la ley anterior, porque asi convie-
ne economicamente.

Asi que lo que la Corte esta resolvien-
do no es un tema de historia, sino que tie-
ne que ver con el presente y con el fu-
turo inmediato.

La generacion de transicion la for-
mamos todos aquellos que cotizamos
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al IMSS antes de julio de 1997 y que
podemos optar entre los dos sistemas
de retiro.

Que me disculpen los ministros de la
Segunda Sala, pero creo que la precision
que la Corte emiti6 ayer en poco abond
aresolver las preocupaciones y dudas de
miles y miles de personas.

Incluso, creo que las incremento,
porque bajo una interpretacion literal, el
IMSS tendria que ir a los tribunales
a litigar contra todos los pensionados a
los que ya les paga por concepto de reti-
ro mas de 10 salarios minimos, con obje-
to de que los jueces ajusten los pagos a
la jurisprudencia respectiva y los bajen
al tope de 10 minimos.

El tema es una bomba tiempo, a ver
si no tiene que llegar también Francisco
Blake a desactivarla.

enrique.quintana@reforma.com

Un ssigno de la crisis
del IMSS

(Camas de hospital adicionales por afio.
Datos a cada junio)

2002 88
2003 1,092
2004 102
2005 0
2006 0
2007 0
2008 68
2009 631
2010 -204
Fuente: IMSS

Por tercera ocasion se lle-
vara a cabo la Comision
Binacional China-Méxi-
co en el Pais. Después
de meses y hasta afios se
vuelven a reunir comisio-
nes bilaterales para orga-
nizar cuestiones logisticas y de protoco-
lo, incluso para firmar este mismo mes
acuerdos en materia comercial y educati-
va, sobre todo. Los esfuerzos instituciona-
les por ambas partes son destacables. La
comitiva china sera liderada por el Can-
ciller chino, con reuniones con el Presi-
dente Calderdn y otros altos funcionarios
del Ejecutivo.

Entonces, ¢se trata de una efectiva
relacion armoniosa y estratégica con
China? Desgraciadamente no, y las
apariencias engafian, pues los principa-
les problemas socioecondmicos en Méxi-
co con respecto a China subsisten.

México contintia sin una estra-
tegia en el corto, mediano y largo
plazos con China ante una innume-
rable lista de temas que se han plan-
teado desde al menos la primera Co-
mision Binacional en 2006: migracion,
relaciones bilaterales contra multila-
terales, estadisticas, servicios, turismo,
infraestructura, comercio y economia,
por sélo enumerar algunos. Sin embar-
go, pareciera que México no tiene ca-
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sEstamos preparados para China?
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pacidad -;y hasta interés?- particu-
larmente sus élites politicas y eco-
noémicas, de hacer frente a los retos de
China. Ello es evidente ante la falta de
una propuesta a los cuestionamientos
de China en estos ambitos. El Ejecuti-
vo, Legislativo, los sectores privados y
académicos, entre otros, no se ponen
de acuerdo y/o simplemente no tienen
interés ni capacidad de reflexionar so-
bre la tematica.

Existen aspectos que han genera-
do fricciones y diferencias entre China
y México en los tltimos afos. En pri-
mera instancia, la falta de apoyo poli-
tico del mas alto nivel para la Comi-
sién Binacional y al Grupo de Alto Nivel
(GAN), éste ultimo como organo ejecu-
tivo de los acuerdos de la Comision Bi-
nacional. Ante la falta de este apoyo, du-
rante los tltimos 2 afios no se han lleva-
do a cabo reuniones importantes en el
GAN, no obstante una larga agenda de
aspectos detectados. En segundo lugar,
la agenda comercial -y concretamente
el generalizado “sentimiento” en Méxi-
co de que hemos sido desplazados por
China en nuestros principales merca-
dos de exportacion y en el doméstico-
ha contaminado el resto de la agenda
binacional, sin abordar temas priorita-
rios. Asi, la “crisis” de la influenza en
2009 y otros acontecimientos han con-

gelado las negociaciones bilaterales en
los tltimos afios. En 2009 la relacion
importaciones/exportaciones con
China fue de 15:1, es decir, si bien Chi-
na se ha convertido en una efectiva lo-
comotora global en términos de su de-
manda e importaciones, México no ha
sabido integrarse a ella.

Tercero, ante las dificultades poli-
ticas bilaterales y la falta de estrategia,
China tampoco se ha comprometido en
términos de inversiones en México: si
bien el potencial de éstas es significati-
vo, a 2010 la inversion extranjera direc-
ta China no llega ni a los 1,000 millones
de ddlares, también reflejando la des-
confianza hacia México, y a diferencia
de otros paises latinoamericanos. Cuar-
to, subsiste en la sociedad mexicana
-concretamente en el aeropuerto de
la Ciudad de México- un profundo
racismo en contra de los ciudadanos
asiaticos y chinos: existen docenas de
casos de maltratos simplemente por su
apariencia. Mientras éstos continten,
la relacién bilateral seguira “diploma-
ticamente buena, pero en términos
reales congelada”. Quinto, por el mo-
mento el Ejecutivo y sus instituciones
responsables no han logrado socializar
minimamente su propuesta en México:
el Programa de Accion Conjunta entre
China y México (PAC) 2006-2010 no

ha sido evaluado minimamente, y mu-
cho menos la propuesta a ser firmado
para 2011-2015.

Ante el caos y la falta de una estrate-
gia nacional, incluso en el Ejecutivo, se
presentan al menos dos posturas: a) la
“mezquina” (“éste tema es de mi ambito,
que ningun otro sector se atreva a opinar,/
participar”) y, b) la “tecndcrata” en el es-
piritu del “don’t worry be happy”: esta-
mos haciendo lo mejor posible y tratare-
mos de imponer nuestros intereses ins-
titucionales: carne de cerdo, cuestiones
educativas y culturales, etc., sin importar
el ambito estratégico y mas amplio entre
China y México.

Todo lo anterior augura, para algu-
nos, una muy exitosa Comision Bilate-
ral México-China: fotos, acuerdos, fir-
mas, aplausos y discursos. Sin embargo,
bien valdria preguntarse: shacen justicia
y referencia a los temas relevantes entre
ambas naciones?, sestan respondiendo a
las demandas chinas y mexicanas plan-
teadas en los ultimos afios? Y, ;permi-
ten una efectiva relacion armoniosa en-
tre México y China en el corto, mediano

y largo plazo?

Enrique Dussel Peters es profesor del Posgrado

en Economia y coordinador del Centro de Estudios
China-México de la UNAM.
http;//dusselpeters.com
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Inversor sagaz
mira a Rusia
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ada tanto escuchamos adverten-

cias sombrias respecto de Rusia y

el lugar que ocupa entre los pai-
ses BRIC. Es una gran noticia para los
inversores.

Si bien en 1998 se descartd a Rusia
por considerarsele un pais en ruinas, sus
eurobonos a largo plazo tuvieron un ren-
dimiento 20 veces mayor a la inversion en
el transcurso del decenio posterior. Eso
casi igual6 los rendimientos en el merca-
do de acciones, que aumentaron 500 por
ciento, y superaron a cualquier otro gru-
po paritario que pudiera elegirse.

Luego de una mala liquidacion du-
rante la crisis global del crédito, Rusia
se ha recuperado. El indice de referen-
cia Russian Trading System (RTS) ha au-
mentado 63 por ciento durante el Gltimo
afio, superando a los restantes miembros
del cuarteto BRIC: Brasil (crecio 30 por
ciento), India (aument6 29 por ciento) y
China (bajé 21 por ciento).

Hay problemas serios, como la co-
rrupcion, los derechos de propiedad y la
gobernanza, pero Rusia no tiene el mo-
nopolio en esa materia.

sPor qué entonces el RTS opera con
una razon de precio-ganancias a futuro
de aproximadamente seis? Ademas de
la cobertura negativa en la prensa occi-
dental, el descuento puede atribuirse so-
bre todo a tres cosas:

1. Alin hay vestigios de la crisis global del cré-
dito de 2008, que provocd una gran falta de

liquidez en las empresas rusas, las cuales de-
pendian de las finanzas bancarias interna-
cionales. Rusia sacrificd 200 mil millones de

dolares de reservas para proporcionar liqui-
dez a su mercado interno. A diferencia de

sus pares del G-8, para hacerlo utilizé aho-
rros en lugar de endeudarse. Dos afos des-
pués, el sector empresarial es un acreedor
extranjero neto de 40 mil millones de dé-
lares. Dado que el endeudamiento sobera-
no bruto no supera el 10 por ciento del PIB,
muchos ministros de Hacienda europeos

desearian tener los problemas de Rusia.

2. El RTS esta compuesto en su mayor
parte por grandes compafiias petroleras,
mas un par de grandes empresas propie-
dad del estado. Como todo gran exporta-
dor de petroleo, desde Noruega hasta Ve-
nezuela, Rusia ha decidido que los recur-
sos subterraneos le pertenecen al pais. El

Ministerio de Hacienda se queda con una

gran parte de los ingresos de las exporta-
ciones, dejando que las compaiias fun-
cionen segtin un modelo de “empresas de

servicios publicos”: modestamente renta-
bles cualquiera que sea el precio del pe-
tréleo, pero con ventajas limitadas.

Comprar gigantes estatales como
OAO Gazprom o el monopolio de trans-
porte de petréleo OAO Transneft es simi-
lar a adquirir acciones del Ministerio de
Educacion: son proyectos dignos, pero no
hay que pensar que los rendimientos de
los inversores son su principal prioridad.

3. Al operar con tolerancia al ries-
go global, temores por la deuda europea,
miedo al crecimiento chino, el mercado
bursatil ruso le da un significado nuevo
al término “alta beta”. Eso se debe a que
mientras los mercados globales viven con
el terror a una crisis generalizada de deu-
da soberana del G-7, las acciones rusas se-
guiran siendo una especie de apuesta.

Por suerte, los mercados de deuda
son un poco menos histéricos que las ac-
ciones. Las permutas de riesgo crediticio
rusas tienen un mejor desempeiio que las
de varios paises de la Union Europea.

Los mercados rusos no son para los
débiles ni para los impacientes. Los mer-
cados financieros terminan convergiendo
con la economia, y el “desacople” del G-7
y los mercados emergentes es real. Rusia
no es una excepcion. Su PIB crece alre-
dedor del 5 %, menos que paradigmas de
la ortodoxia de libre mercado, pero muy
bueno respecto a otros. Al tener un nivel
de endeudamiento bajo, la recalificacién
es sdlo cuestion de tiempo.

Los mercados rusos son victimas de
lamoda, y en la actualidad estan pasados
de moda y son baratos. Se les puede te-
ner ahora, o esperar y comprar la proxi-
ma vez que vuelvan a estar de moda. En
ese momento yo voy a vender.

Eric Kraus es asesor especial de estrategia global
de Otkritie Financial Co. de Mosctl.
Las opiniones que expresa son personales.

IL DIAVOLO

Venga a disfrutar de nuestras
especialidades de la casa, Pizza Diavolo.
Exquisita pizza de prosciutto, calamar,
camarones y un toque de chipotle.

Reinventando la gastronomia italiana
gracias al ingenio de la cocina mexicana.

Dom. a Mar. de 13:00 a 22:00 hrs.
Mier. a Sab. de 13:00 a 01:00 hrs.

—

Av. Presidente Masaryk 513, Plaza Prisma,

Col. Polanco. Reservaciones 5280-5133 e 5280-5126

SUGERENCIAS PARA COMER HACER NEGOCIOS

ELAGO
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Su inigualable vista hace de elago

el restaurante mas bonito de México,
el mejor lugar para comer y disfrutar
su extraordinaria cocina.

Filete de venado con crujiente

de parmesano.

Desayunos 7:30 a 12:00 p.m.
Comidas 13:00 a 18:00 hrs.
Cenas 18:00 a 23:00 hrs.
Domingos 9:30 a.m. a 16:30 p.m.
Brunch Dominical

—

Lago Mayor, 2a. seccion de Chapultepec
Reservaciones: 5515-9585 ® www.lago.com.mx
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</ TRATTORIA
DI PONTICELLI

sur de la ciudad.
Horarios de Lunes a Domingo

—

Trattoria italiana con alta panaderia
europea y excelentes desayunos al

Desayunos de 7:30 am a 12:30 hrs.
Comidas de 13:00 hrs. a 18:00 hrs.

Insurgentes Sur #1761 Col. Guadalupe Inn  RESERVACIONES 5661-0707




